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B FINANSE - rynek surowcowy i walutowy

Cena lateksu Bulk [Sen/kg] na Malaysian Rubber Exchange

:ZZ Lateks naturalny — gtéwnie wptyw na marze segmentu
700 produkcyjnego (w 2018 pozytywnie, Q1 2019 neutralnie rdr
600 oraz negatywnie kdk);
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400 W~Av - Stabilne ceny lateksu syntetycznego (nie jest notowany na
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370 Kurs THB/USD publikowany przez Bank of Thailand

36,0

0 USD/THB - gtéwnie wptyw na marze segmentu
40 produkcyjnego (negatywnie w H1 2018, w Q1 2019
330 neutralnie rdr, negatywnie kdk)
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Kurs USD publikowany przez NBP

jig USD/PLN — gtéwnie wptyw na marze segmentu

332 dystrybucyjnego (w Q12019 negatywnie rdr, neutralnie kdk)
350 oraz wycene kredytu inwestycyjnego w USD (negatywnie
330 : : rdr)
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B FINANSE - rosnaca sprzedaz MERCATORMEDICAL
PRZYCHODY (min PLN)

420,4

Poszerzanie rynkéw zbytu
bez wzgledu
na uwarunkowania zewnetrzne

v' Dtugoterminowy wysoki CAGR - dla
przychodéw za lata 2013-2017 to 19%,

rok 2018 +40%

v Istotny wzrost sprzedazy po
uruchomieniu nowych mocy
produkcyjnych w fabryce rekawic

,‘6(90’0 lateksowych (Q1 2015), oraz podobny,
121,2 lecz silniejszy efekt po ukonczeniu
89 1 fabryki rekawic nitrylowych (Q3 2018)
73,6 v Przychody w Q1 2019 wyzsze niz w Q1
2017 0 65%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 Q117 Q118 Q119



B FINANSE - struktura geograficzna sprzedazy

v" Kontynuacja umacniania pozycji w Polsce, ktéra pozostaje rynkiem nr 1

Q1 2019 Q1 2018

KRAJ Zmiana rdr

v" USA mocnym rynkiem nr 2 z potencjatem do bycia nr 1 — najwiekszy rynek GO M AELN)

$wiata z wymogami jakosciowymi — ekspansja gtéwnie dzieki product mix Polska 36,8 33,2 +11%
i nowej fabryce rekawic nitrylowych, dostawy petno kontenerowe bezposrednio USA 299 91 +228%
z Tajlandii; ‘ ‘
v' Pozyskani istotni nowi klienci w Hong Kongu i w Chinach Ling 7,3 ol sEER
v'  Rozwijanie fundamentéw do budowy wzrostow sprzedazy w Europie Rosja 7,0 6,4 +10%
Zachodniej na bazie dystrybucji bezposredniej (Wtochy i Niemcy) Chiny 6,0 0,3 x 17
v' Wzrost popytu na Ukrainie pochodng lepszej sytuacji politycznej ]
i gospodarczej, Ukraina ,przeskoczyta” Rosje Rumunia 5,3 4,6 +15%
v Istotne wzrosty w Rumunii, Czechach, wygrane przetargi na Wegrzech Wegry 3,0 2,4 +22%
v' Tradycyjnie znaczna zmiennos¢ na rynkach dystrybucji posredniej, jak Tajlandia 2,7 2,7 +3%
Hiszpania i Arabia Saudyjska
Czechy 2,6 2,2 +18%
Hiszpania 2,2 5,0 -55%
Q1 2018 Q1 2019 Hong Kong 1,9 0,0
Arabia Saudyjska 1,7 5,7 -70%
m CEE bez PL 43% Pozostate 13,4 11,7 +15%
E.Zach. Bezposredni udziat w przetargach w Polsce, Rumunii i na Wegrzech,
Pozostate dodatkowo dystrybucja zorganizowana w Rosji, Czechach, na Ukrainie,

2%

w Niemczech i we Wtoszech,
2% w pozostatych krajach sprzedaz poprzez dystrybutoréw

m



B FINANSE - wyniki

WYNIK EBITDA (mIn PLN) | MARZA EBITDA (proc.) v CAGR dla EBITDA za lata 2013-2016 to 22% -

20 15% zdolnos¢ do dynamicznego ditugotermino-
37,3* wego wzrostu wartosci  potwierdzona
=4 w 2018 roku

olo 28 !

v’ Spadek EBITDA w 2017 o 44% gtéwnie
30.6 w wyniku zawirowan otoczenia rynkowego
. ’ (lateks, = USD);  oczyszczone  wyniki

35

*17'0/ 5

R
30 cp‘c"

10,1%

976/\9’7% wykazywatyby kontynuacje dynamicznego

- 10%
trendu wzrostowego

25

95% /\8,5% v' Dynamiczna odbudowa marzy EBITDA

w roku 2018, choc Il potowa roku obarczona

przejsciowym pogorszeniem marz
w dystrybuciji,
5,1%

/ ¥ v Q1 2019 pod wpltywem kumulagji
negatywnych czynnikéw wewnetrznych
i zewnetrznych
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 Q117 Q118 Q119

v’ Celem spoétki utrzymanie wzrostow marzy
i trwaty powrét do poziomu marz
z wczesniejszych lat (okoto 10% na poziomie
EBITDA) przy systematycznym wzroscie skali
biznesu

0%

* Po szacunkowej pozytywnej korekcie rentownosci segmentu dystrybucyjnego w H2 2018 o przejsciowy efekt g
USD/PLN (przyjeta marza Q2 2018) oraz po negatywnej korekcie o one-off (kara dla dostawcy)



B FINANSE - przejsciowy 2017

v Istotne zmiany sktadowych rosngcego wyniku EBITDA

[min PLN] Dekompozycja raportowanego EBITDA 2016 vs. 2015 to efgkt ponadprzecietnej rentovxfnoé.ci

segmentu produkcji w 2015 roku oraz dynamicznie

rosngcej w 2016 roku skali biznesu dystrybucyjnego i
wzrostu generowanej marzy w tym segmencie

14,1%

14%
28

v’ Zmienno$¢ marz w poszczegdlnych latach dosé
i wysoka, co jest charakterystyczne dla branzy;
i [ korzystna decyzja strategiczna o oparciu sie zarbwno
r 10% na dystrybucji, jak i na produkcji; w Q1 2017

8,4% i negatywnie dla produkcji nagty skokowy wzrost cen
7,7%1\ - 8% mm Dystrybucja lateksu naturalnego, dla segmentu dystrybucji kurs

12%

23

18

B Produkcja dolgig

- 6% v Segment dystrybucyjny od Il potowy 2018 pod

13 ;
/ \ [ e WUETAE e przejsciowa presja efektu silnego USD — w Q4 marza

- A% Marza dystr. EBITDA spadta do -1,5%, podczas gdy w Q3 2018 byto
i to 3,4%, natomiast w Q2 2018 75%. Wazrost
rentownosci kwartat do kwartatu w Q1 2019 pomimo
dodatkowego negatywnego czynnika ,wyprzedazy”
drogo zakupionych zapaséw

- 2%

- 0%

v’ Segment produkcyjny dotkniety w Q1 2019 podaza
rekawic z Chin (rynkowy spadek cen)

~
N
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axy
(0.0]
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Ql Q1 Ql - 2%
2017 2018 2019 v’ Spétka podjeta dziatania dostosowawcze, ktére
procentujg juz w Q2 2019




B FINANSE - wynik netto

ZYSK NETTO (min PLN)

v' Spadek zysku netto w 2017 gtéwnie w wyniku

zawirowan otoczenia; oczyszczone wyniki
W 2017 réznice kursowe

"f|° pos ) wykazywatyby kontynuacje dynamicznego
Q‘x"* :‘Vgifosjéér;?sr;fnaanzvzzz 18 trendu wzrostowego; postepujgca odbudowa
(,?‘6 obnizyly 0 2,6 min PLN marzy EBITDA w kolejnych kwar:caJrach 2017,
(oczyszczony zysk netto w 2018 kontynuacja pozytywnych trendow w 2018
bytby wyzszy 0 5,4 min PLN rdr) przy skorygowaniu wynikéw o efekty

przejsciowe lub jednorazowe
v Wynik netto w Q1 2019 obcigzony
,\?Io czynnikami wewnetrznymi i zewnetrznymi,
14,8 X2 0,2 ktore wptynety na obnizenie wyniku EBITDA
oraz wzrostem kosztéw finansowych,
10,3 zwigzanych z finansowaniem budowy

10,0 ! zaktadu rekawic nitrylowych
6,9 7,0 v’ Celem Spétki jest mozliwie  szybkie

5,4 przywrocenie rentownosci netto
2013 2014 2015 2016 2017 2018 Ql17 Q118 Q119



. FlNANSE - bilans MERCATORMEDICAL

[mIn PLN]

31.03.2018 31.03.2019

31.03.2018 31.03.2019

. m Wskaznik zadtuzenia
m Aktywa trwate m Kapitat obrotowy & Dtug netto = Dlug netto/EBITDA

I Ptynnos¢ finansowa (current ratio)

v' Spadek aktywow obrotowych pomimo wzrostu skali dziatania, wzrost zadtuzenia netto i wzrost aktywow trwatych (CAPEX) zwigzane
z inwestycjg w fabryke rekawic nitrylowych

v' Relatywnie maty wzrost wskaznika ogdlnego zadtuzenia; dtug netto / EBITDA LTM wzrést z poziomu ponizej 1 w roku 2016
przejsciowo do ponad 5 w Q1 2018 w Slad za finansowaniem inwestycji w moce produkcyjne oraz spadkiem ksiegowego wyniku
EBITDA za poprzednie cztery kwartaty w ujeciu rok do roku; na koniec Q1 2019 wskaznik ten nizszy rdr i znajduje sie na poziomie w
petni akceptowalnym przez instytucje finansujace



MERCATORMEDICAL

Program motywacyjny dla kluczowych menedzeréow

Warunki w czesci opartej o wyniki skonsolidowane

Przychody (min PLN) EBITDA (min PLN) Zysk netto (min PLN) 39.0
67,0 ’

511,0 56,0
30,5

=== D3 danych raportowanych

==== Dla szacunkowych danych
skorygowanych o efekt znizki
38,0

rentownosci segmentu

dystrybucyjnego i kare dla
8076 mm— dostawcy w H2 2018 oraz dla
zysku netto o efekt réznic
kursowych

25,7

* zgodnie z uchwatami NWZ z 12.04.2018




MERCATORMEDICAL

Dziekujemy za uwage

Kontakt dla inwestorow oraz mediow:

P l Bogna Sikorska — tel. 501 239 339 — e-mail: b.sikorska@pandl.pl
Adrian Boczkowski — tel. 506 324 456 — e-mail: a.boczkowski@pandl.pl
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