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FINANSE – rynek surowcowy i walutowy                                     
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Cena lateksu Bulk [Sen/kg] na Malaysian Rubber Exchange 
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Kurs THB/USD publikowany przez Bank of Thailand 
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Kurs USD publikowany przez NBP 
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FINANSE – rosnąca sprzedaż 
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





      2013        2014         2015      2016         2017       2018                        Q1 17       Q1 18      Q1 19 

Poszerzanie rynków zbytu  
bez względu  

na uwarunkowania zewnętrzne 



FINANSE – struktura geograficzna sprzedaży 
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
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KRAJ 
Q1 2019  
(mln PLN) 

Q1 2018  
(mln PLN) 

Zmiana rdr 

Polska 36,8 33,2 +11% 

USA 29,9 9,1 +228% 

Ukraina 7,3 4,7 +55% 

Rosja 7,0 6,4 +10% 

Chiny 6,0 0,3 x 17 

Rumunia 5,3 4,6 +15% 

Węgry 3,0 2,4 +22% 

Tajlandia 2,7 2,7 +3% 

Czechy 2,6 2,2 +18% 

Hiszpania 2,2 5,0 -55% 

Hong Kong 1,9 0,0 

Arabia Saudyjska 1,7 5,7 -70% 

Bułgaria 1,2 1,1 +14% 

Pozostałe 13,4 11,7 +15% 

Bezpośredni udział w przetargach w Polsce, Rumunii i na Węgrzech, 
dodatkowo dystrybucja zorganizowana w Rosji, Czechach, na Ukrainie,  

w Niemczech i we Włoszech,  
w pozostałych krajach sprzedaż poprzez dystrybutorów 

37% 

27% 2% 

33% 

Q1 2018 

Polska

CEE bez PL

E.Zach.

Pozostałe

30% 

25% 

2% 

43% 

Q1 2019 



FINANSE – wyniki 

5 

14,0 

16,4 

22,8 25,7 

14,4 

30,6 

3,7 

7,6 

1,8 

9,5% 

9,7% 
10,1% 

9,7% 

4,8% 

7,3% 

5,1% 

8,6% 

1,5% 

0%

5%

10%

15%

0

5

10

15

20

25

30

35

40

WYNIK EBITDA (mln PLN) I MARŻA EBITDA (proc.) 

8,9%*  











     2013       2014       2015       2016       2017       2018                     Q1 17     Q1 18     Q1 19 

37,3*  

* Po szacunkowej pozytywnej korekcie rentowności segmentu dystrybucyjnego w H2 2018 o przejściowy efekt 
USD/PLN (przyjęta marża Q2 2018) oraz po negatywnej korekcie o one-off (kara dla dostawcy) 



FINANSE – przejściowy 2017 
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Dystrybucja

Produkcja

Marża prod.

Marża dystr.

[mln PLN] 













FINANSE – wynik netto 
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   2013           2014            2015           2016            2017          2018                   Q1 17         Q1 18       Q1 19 

0,2 

5,0 

-2,9 







W 2017 różnice kursowe 
zwiększyły raportowany zysk 
netto o 2,8 mln PLN, a w 2018 
obniżyły o 2,6 mln PLN 
(oczyszczony zysk netto w 2018 
byłby wyższy o 5,4 mln PLN rdr) 



FINANSE – bilans 
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



[mln PLN] 

164,5 
196,0 

69,4 62,5 

-94,8 -115,6 

31.03.2018 31.03.2019

Aktywa trwałe Kapitał obrotowy Dług netto

0,60 0,64 

5,19 
4,68 

1,35 1,21 

31.03.2018 31.03.2019

Wskaźnik zadłużenia
Dług netto/EBITDA
Płynność finansowa (current ratio)



147,8 
168,5 

226,8 
263,6 

300,6 

429,5 

511,0 

567,5 
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Warunki w części opartej o wyniki skonsolidowane 

Przychody (mln PLN) 

14,0 16,4 

22,8 
25,7 

14,4 

38,0 

56,0 

67,0 

6,9 

10,0 10,3 

14,8 

5,4 

10,5 

30,5 

39,0 EBITDA (mln PLN) Zysk netto (mln PLN) 

* zgodnie z uchwałami NWZ z 12.04.2018 

Dla danych raportowanych 
 
Dla szacunkowych danych 
skorygowanych o efekt zniżki 
rentowności segmentu 
dystrybucyjnego i karę dla 
dostawcy w H2 2018 oraz dla 
zysku netto o efekt różnic 
kursowych 

98% 

80% 

67% 
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Kontakt dla inwestorów oraz mediów: 

Bogna Sikorska – tel. 501 239 339 – e-mail: b.sikorska@pandl.pl 

Adrian Boczkowski – tel. 506 324 456 – e-mail: a.boczkowski@pandl.pl 


